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长期投资概述



第一节  长期投资概述

一、长期投资决策的含义

  长期投资是指投入资金量大 ,获取报酬的持续时间长 ,能在较

长时间内影响企业经营获利能力的投资。

二、长期投资的特征

1. 投资金额大

2. 影响时间长

3. 变现能力差

4. 投资风险大
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长期投资决策基础



第二节  长期投资决策基础

一、资金时间价值

(一 )资金时间价值概念

  资金时间价值是指资金经历一定时间的投资和再投资所增加的价值 ,即一定量资金在不同

时点上具有不同的价值量。一定数量的货币资金在不同的时点上具有不同价值 ,其实质就是资

金周转利用后会产生增值。一定量资金周转利用的时间越长其产生的增值额也越大。



第二节  长期投资决策基础

( 二 ) 资金时间价值的计算

1. 复利终值与复利现值的计算 

    F=P(1+i)n  或 F=P(F/P,i,n)

    P=F(1+i)n    或 P=F(1+i)-n  

                             P=F(P/F,i,

n)

2. 年金终值与现值的计算

① 普通年金 :F 和 P 的计算

② 年偿债基金

③ 年资本回收额

（ 139 页例题）

●  

④ 预付年金 :F 和 P 的计算

⑤ 递延年金 :F 和 P 的计算

⑥ 永续年金 :P 的计算

3. 名义利率与实际利率的换算



第二节  长期投资决策基础

二、现金流暈

(一 )现金流入量

(二 )现金流出量

(三 )现金净流量

(四 )现金净流量 NCF 的计算

(五 )项目计算期

1. 建设起点；

2. 建设期；

3. 投产日；

4. 终结点。

三、资金成本

(一 )债券资金成本

(二 )借款资金成本

(三 )优先股资金成本

(四 )普通通股资金成本

(五 )留存收益资本成本

（六）综合资金成本
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长期投资决策分析的方法
（评价指标）



第三节 长期投资决策分析的方法

长期投资决策的分析方法可以分成两大类 :

ü 一类是静态评价法 ,这种方法不考虑烧资金时间价值 , 因此又称为

非折现的现金流量法 , 主要指标包括 :投资利润率 ARR, 静态投资

回收期 PP等。

ü 另一类是动态评价法 , 该种方法因考虑资金的时间价值 , 所以被

称为折现的现金流量法 , 主要指标包括净现值 NPV 、净现值率、现

值指数 PI、内含报酬率 IRR 等。



第三节 长期投资决策分析的方法

一、静态评价法

(一 )投资利润率（会计收益率） ARR

投资利润率的计算公式为：

ü 例 7-6

ü 该指标的优缺点 P143

 



【堂例 1】华阳公司在计划期间有甲、乙两个方案可供选择 ,着原始投资均为 3000000 元，在建

设期初一次投入 ,两项目的寿命周期都是 5年，期末无残值，采用直线法记提折旧。该企业要求

的基准投资利润率为 20%, 两方案有关资料  如下表所示。
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第三节 长期投资决策分析的方法

计算甲、乙两方案的投资利润率。

解：甲方案的投资利润率＝ ×100％＝ 26.67%

     乙方案的投资利润率＝  ×100％＝ 24%

从计算结果可以看出 ,甲、乙方案的投资利润率均大于基准投资利润率 20%, 甲

、乙两方案均为可行方案 , 但甲方案的投资利润率比乙方案的投资利率高出 

2.67%, 故甲方案优于乙方案。

 



第三节 长期投资决策分析的方法

投资利润率的优点主要是计算简单 ,易于理解；

其缺点主要是 :

①没有考虑资金时间价值；

②没有直接利用现金净流量信息；

③计算公式的分子是时期指标 ,分母是时点指标 ,缺乏可比性。基于

这些缺点 ,投资利润率不宜作为投资决策的主要依据 , 一般只适用于

方案的初选 ,或者投资后各项目间经济效益的比较。



( 二 ) 静态投资回收期（ PP ）

(1) 经营期各年现金净流量相等的投资回收期的计算 ,其计计算公式

为 :

预期投资回收期＝原始总投资 /年现金净流量

(2) 经营期各年现金净流量不相等的投资回收期的计算 , 公式 :

预期投资回收期＝累计净现金流量为正的年份 - （ + ）（上年累计净

现金流量的绝对值 /当年净现金流量）
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二、动态评价法

(一 )净现值（ P144 例 7-7）

（二）净现值率

●  
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( 三 ) 现值指数（即：未来现金净流量现值 /原始投资额现值）

（四）内含报酬率法 IRR(P146例 7-9)

              年金现值系数＝初始投资额 /每年现金净流量

●  
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( 五 ) 动态项目投资回收期

例 7-10

●  

第三节 长期投资决策分析的方法
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长期投资决策方法的运用



一、独立方案的可行性评价

若某一独立方案的动态评价指标满足以下条件 :

        NPV≥0 ， NPVR≥0 ， PI≥1 ， IRR≥

式中 :----- 基准贴现率 (即预期报率成资金成本率）。

则项目具有财务可行性：反之 ,则不具备务可行性。

要注意的是 :利用以上四个动态评价指标对同一个投资方案的财务可行性进行评价时 ,得出

的结论完全相同 ,不会产生矛盾。如果静态评价指标的评价结果与动态评价指标评价的结果

产生矛盾时 ,应以动态评价指标的结论为准。

●  
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二、多个互斥方案的对比和选优

  多个互斥方案对比和选优的过程 , 就是在每一个入选的投资方案已具备财务可行性的前提下 ,

利用评价指标从各个备选方案中最终选出一个最优方案的过程。在各种不同的情况下 ,需要选择

某一特定评价指标作为决策标准或依据 , 从而形成了净现值法、净现值率、差额净现值法、差额

内含报率法、年等额净现值法等具体方法。

（一）多个互斥方案原始投资额相等的情况；

（二）多个互斥方案原始投资额不相等 ,但项目计算期相等的情况；

（三）多个互斥方案的原始投资额不相等 ,项目计算期也不相同的情况。
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三、固定资产修理和更新的决策

  企业在生产经营过程中 ,随着时间的推移 , 旧设备的功能会逐渐下降 ,随着科技的发展 ,市

场上又会出现功能更强、更先进的新设备。此时 ,就会碰到是否要以新设备更换旧设备的决策

问题。使用新设备 , 可以增加产量 ,提高质量 ,降低产品成本 ,节约能源耗费。但是 ,更新设

备必须投入一大笔资金。继续使用旧设备虽然不能获得上述好处 ,但可以节省这笔资金。此时

,就要比较使用新设备和使用旧设备这两个方案的经济效益 ,具体分析 ,做出是否更新的决策

。

  对于固定资产的更新决策，可以选用差量分析法和年使用成本法。

(一 )年等额净现值法

(二 )年使用成本法
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作业

作业：

小结

1 、 P153-155 完成课后自测题中的：单选、多选和判
断 

2 、 P155 完成计算题 1-3 题，得实平台提交



see you next 
time!

专业

创新 创业

融合
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